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O simples fato de que a barragem de Jirau ja estava em construgdo antes do projeto para crédito de
carbono ser entregue, muito menos aprovado, é uma forte evidéncia de que o projeto ndo é adicional, no
sentido pretendido pelo Protocolo de Quioto (distinto do sentido das regras atuais do Mecanismo de
Desenvolvimento Limpo — MDL). Iniciar a construcdo antes da apresentacdo do projeto de MDL néo
viola as regras atuais do MDL, sendo que crédito retroativo é permitido para as iniciativas que foram
iniciadas como projetos de MDL. No entanto, o fato basico é que a barragem esta em construcao, e as
firmas ndo iriam abandonar o projeto na auséncia de fundos do MDL.

O Documento de Concepcdo de Projeto (PDD) calcula um valor de 9,7% para a IRR com base de
patriménio ap6s 0s impostos e em termos reais (ou seja, depois de descontada a inflacdo) sob os termos
reais do empréstimo ao projeto concedido pelo Banco Nacional do Desenvolvimento Econémico e Social
(BNDES) (i.e., ndo sob um cenario hipotético), e sem crédito do MDL [1]. Este ndo € um mau negécio,
em compara¢do com a maioria das aplica¢fes. Enquanto uma IRR de 9,7% foi calculada para o caso sem
crédito do MDL, no caso com crédito elevaria o retorno a 16,7% [1]. A diferenca representaria um
enorme lucro inesperado para GDF Suez e, dificilmente, poderia ser considerado um uso sabio dos fundos
para mitigacao.

E possivel que os desenvolvedores de projetos hidrelétricos possam contar com futuras receitas de
carbono se o risco do projeto de MDL ndo ser aprovado for percebido como pequeno. No entanto, do
ponto de vista da defini¢do de politicas para 0 MDL e para a mitigacdo em geral, seria imprudente supor
gue as decisOes sobre projetos hidrelétricos sejam baseadas em créditos de carbono. Isto significa que as
decisbes do Conselho Executivo do MDL ndo devem ignorar a manifestacao fisica mais 6bvia da decisdo
real dos desenvolvedores de projetos de barragens, ou seja, que as barragens estdo em constru¢do, com
investimentos macicos, antes que créditos de carbono sejam solicitados, muito menos concedidos. E a
finalidade do Protocolo de Quioto no combate a mudanga climatica que é importante, e ndo o vasto
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labirinto de decisdes, orientacGes e esclarecimentos do Conselho Executivo que tenha sido erguido desde
entéo.

“Ar quente” e as mudancas climaticas

A quantidade de “ar quente” (créditos de carbono concedidos sem um beneficio real para o clima) a ser
gerada pelo projeto é grande. Em média anual, as reducdes de emissdes alegadas para Jirau séo 6.180.620
t de CO,-eg/ano, o que é equivalente a 1,69 milhdes t C/ano. Ao longo do projeto de sete anos os créditos
terdo um total de 43,3 milhdes de toneladas de CO,-eq, ou 11,8 milhdes de toneladas de carbono, o que é
aproximadamente igual a emissao da cidade de S&o Paulo em um ano. Esta quantidade de carbono que
serd emitida em outro lugar do mundo, nos paises que compram os créditos (reducdes certificadas de
emissfes — CERs) concedidos pelo MDL. Uma vez que a barragem teria sido construida de qualquer
maneira, ndo ha mitigagao real para compensar as emissdes autorizadas pelos créditos.

O fato que o projeto de Jirau esta permitindo a emisséo de um total de 43 milhGes de toneladas de “ar
guente” ao longo de sete anos pelos paises compradores é um impacto significativo em si mesmo: para
fins de comparacéo, toda a gasolina utilizada no Brasil em 2005 emitiu 39,1 milhdes de toneladas de CO,
[2]. A importancia global de créditos de carbono para a energia hidrica € muito maior, com 331 milhGes
de toneladas de CO,-eq no “duto” (“pipeline”) do MDL [3].

Espera-se que as receitas dos CERs de Jirau [4], em média, alcancam R$ 250 milh&es por ano,
considerando a taxa de cdmbio na data de inicio do projeto em 22 de julho de 2008, ou US$ 158.000.000
por ano. Ao longo de 7 anos, um total de US$ 1,11 bilh&es seriam desviados da mitigacao real do
aquecimento global. Note-se que os precos dos CERs (em US$) diminuiram em cerca de 90% entre junho
de 2008 e dezembro de 2012, o que reduziria o total de 7 anos para US$ 110 milhdes. No entanto, como é
0 caso para qualquer mercadoria, os precos de carbono sdo regidos pelo equilibrio entre oferta e demanda,
e pode-se supor que a demanda (e consequentemente 0 pre¢o) aumentaria substancialmente se os paises
do mundo se comprometessem a grandes cortes nas emissoes.

Se é para conter o aquecimento global, serd necessario fazer cortes muito maiores nas emissdes globais do
gue os negociadores internacionais tém contemplado até hoje (e.g., [5]. As medidas necessarias serdo
muito caras, e ndo podemos dar ao luxo de desperdigar o dinheiro destinado a este fim.

Os paragrafos iniciais do PDD descrevem GDF Suez como sendo dedicada ao “crescimento responsavel”
e “respeitando o meio ambiente” [6]. Infelizmente, além dos muitos outros impactos da barragem (e.g.,
[7]), o projeto de MDL Jirau representa um duro golpe para os esfor¢os globais para conter as mudangas
climéticas. O contraste entre esses impactos e as afirmacdes da empresa dramatiza a necessidade de uma
reorientacdo béasica, ndo sé das empresas, mas também da autoridade designada nacional (DNA)
brasileira, 0 Mecanismo de Desenvolvimento Limpo, o Conselho Executivo do MDL, e da Convencéo-
Quadro das Nag¢des Unidas sobre Mudancas do Clima (UNFCCC) como um todo.

Os problemas da proposta MDL de Jirau sdo, na sua esséncia, comuns a muitas outras propostas de
carbono para barragens. A li¢do que isto significa é que os fundos para mitigar o aquecimento global
deveriam ser usados para outros tipos de projetos, e ndo para barragens [8].
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